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Ejecucion del Gasto Fiscal a Septiembre de 2017

Sintesis

*

El gasto del gobierno central total tuvo en septiembre una variacion real
de 4% a/a, acumulando un aumento de 5,4% en lo que va del afio.

El crecimiento del gasto a septiembre se divide en un aumento de 7,2%
en el gasto corriente (que representa el 86% del gasto total del periodo)
y una caida de 4,6% en el gasto de capital.

Los ingresos totales del fisco aumentaron 5,3% a/a hasta septiembre. La
parte mas significativa de ellos, los ingresos tributarios netos, crecieron
4,8% a/a.

Aun cuando ha habido un aumento importante de los impuestos pagados
por la gran mineria privada, estos representan a septiembre solo el 1,9%
de los ingresos tributarios netos del fisco.

Los ingresos que el fisco obtiene de Codelco, presentan, a su vez, un
aumento de 39,1% a/a, pero corresponden solo al 2,1% de los ingresos
fiscales.

Los ingresos y gastos acumulados en doce meses a septiembre presentan
tasas de variaciéon muy diferentes. Existe un modesto crecimiento real de
los ingresos, 2,8% a/a, y un aumento de gasto, que si bien no es alto
(4%), es solo por la importante reduccién del gasto de capital (-10,4%). El
déficit es 13,5% superior al de un afio atras.

El gasto de capital cayé hasta el tercer trimestre un 4,6% a/a, lo que
deriva de una reduccién de 7,1% en la inversion y de 2,1% en las
transferencias de capital.

El gasto extrapresupuestario tuvo un aumento real a septiembre de 4%
a/a, excluyendo la transferencia por una vez que capitalizé Codelco.

El aumento del gasto extrapresupuestario se descompone en un aumento
de 19,3% en el gasto de la linea “bienes y servicios de consumo” (que
representd, a su vez, el 62% del gasto extrapresupuestario), y una caida
de 20,7% en los intereses devengados por los bonos de reconocimiento.
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Evolucion del Gasto del Gobierno Central Total!

El gasto del gobierno central total tuvo en septiembre una variacion real
de 49% a/a, acumulando un aumento de 5,4% en lo que va del afo. Esto
necesariamente implica que el aumento del gasto deberd moderarse
significativamente en los proximos meses si se va a alcanzar el crecimiento
previsto por la autoridad para este afo (4,6%).

Variacion Mensual Real del Gasto Fiscal
(cifras en %)

20,00

15,6

15,00 13,4 14,1

8,9 9,7 9,1 6,8 7,6 9,2
8,2 7,7 7,7 5,3 73
6,1 5,9

3,4 4,2,5 '
5,00 3,3 3,5 4.2 3,60 3,5 2,0 4,0

10,00

e\? (;»D‘ A,\P‘ '»[" N ,'» @,\, N
& <<<z> 2 *\0 e""Q <\0 & & &
(5,00) -0,6 -3,4 -3,

+ El crecimiento del gasto a septiembre se divide en un aumento de 7,2%

en el gasto corriente (que representa el 86% del gasto total del periodo)
y una caida de 4,6% en el gasto de capital. La expansién del gasto
corriente estd muy influida por el aumento en 8,8% a/a de los subsidios
(que representan el 41% del gasto corriente) y de 13,5% en el pago de
intereses (que representan el 5,3%). El gasto en personal, por su parte,
acumula un aumento de 6,1%.

Por su parte, los ingresos totales del fisco aumentaron 5,3% a/a hasta
septiembre. La parte mas significativa de ellos, los ingresos tributarios
netos, crecieron 4,8% a/a, lo que se explica por un aumento de 2,7% en
la recaudacién del resto de los contribuyentes, y un aumento importante
en los impuestos pagados por la gran mineria privada, que representan, sin
embargo, solo el 1,9% de los ingresos tributarios netos del fisco.

Los ingresos que el fisco obtiene de Codelco, presentan, a su vez, un
aumento de 39,1% a/a, pero corresponden solo al 2,1% de los ingresos
fiscales.

! Incluye gastos presupuestarios y extrapresupuestarios, y en moneda nacional y
extranjera.
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Los dos impuestos mas importantes en Chile, el impuesto a la renta y el
IVA, tuvieron, en estos primeros nueve meses del afio, y respecto a igual
periodo de 2016, aumentos de 10% y 6,2%, respectivamente.

Porcentaje de Variacion Real al Tercer Trimestre
2016/2015

Fuente: Direccidon de Presupuestos

2014/2013 2015/2014
. Impuestos a la Renta -6,8% 15,6%
Declaracion Anual -121,4% 53,1%
Impuestos 3,9% 6,9%
Sistemas de Pago -12,1% 1,4%
Declaracién y Pago Mensual 1,1% 6,4%
Pagos Provisionales Mensuales 1,2% 6,1%
. Impuesto al Valor Agregado 3,1% 4,9%
I.V.A. Declarado 2,0% 1,9%
Crédito Especial Empresas Constructoras 0,1% -6,6%
Devoluciones -0,1% 4,5%
. Impuestos a Productos Especificos 1,3% 1,6%
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos -1,1% 8,2%
Combustibles 2,5% -3,3%
Derechos de Extraccion Ley de Pesca n.d. 0,3913
. Impuestos a los Actos Juridicos -1,6% -4,3%
. Impuestos al Comercio Exterior 5,5% -7,8%
. Otros 135,1% -118,4%
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes 40,3% -191,8%
Otros -4,7% 36,4%
Ingresos Netos por Impuestos -0,7% 7,4%

-1,1%
-17,2%
-4,3%
2,9%
6,3%
-3,7%

2,1%
-0,5%
-10,8%
7,0%

6,0%
-1,4%
12,0%
10,3%

68,0%

-11,9%

1.107,3
%
61,6%

9,2%

3,1%

2017/2016

10,0%
-5,0%
3,9%
-4,0%
19,0%
3,7%

6,2%
2,5%
23,5%
4,4%

0,3%
-7,7%

5,8%
18,4%

12,0%

5,6%

-173,2%

-348,4%
22,8%

4,8%

+ Al observar la evolucion de ingresos y gastos acumulados en doce meses a
septiembre, ejercicio que permite destacar mejor las tendencias de ambos,
y compararlos con su equivalente a septiembre de 2016, resalta el muy
modesto crecimiento real de los ingresos, 2,8%, y un aumento de gasto,
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gue si bien no es alto (4%), es solo por la importante reduccidon del gasto
de capital (-10,4%). El déficit es 13,5% superior al de un afo atras.

Resultado Gobierno Central Total
acumulado en doce meses a septiembre
(cifras en millones de $ promedio octubre 2016-septiembre 2017)

Categoria 2016 2017 Variacion %
Ingresos 36.021.935 37.044.400 2,8
Gastos corrientes 32.958.668 35.300.882 7,1
Gastos de capital 7.265.795 6.512.874 -10,4
Total gastos 40.224.463 41.813.757 4,0
Superavit (Déficit) -4.202.528 -4.769.357 13,5

+ El aumento del gasto a tasas significativamente superiores a la de los
ingresos por un periodo de varios afnos es, por supuesto, lo que explica el

persistente déficit efectivo de las cuentas fiscales y el consiguiente
aumento de la deuda publica.

Nivel del Ingreso y Gasto Fiscal, 2010-2017
(millones de pesos de septiembre de 2017)
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+ El déficit fiscal aparece a mediados de 2013 y desde ese momento no paré
de crecer hasta este afio, en que mejores ingresos fiscales no anticipados
han detenido su aumento. La ultima proyeccidon de la autoridad es que este
afno alcanzard a 2,7% del PIB, el mismo valor del afio pasado. Al concluir
los primeros nueve meses de 2017 el déficit alcanza a 1,2% del producto.
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Resultado Fiscal Acumulado en Doce Meses,
2010-2017
(millones de pesos de septiembre de 2017)
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Evolucion del gasto presupuestario

4+ Hasta septiembre el gasto presupuestario crecié 5,4% a/a, alcanzando
una ejecucion de 72% del gasto aprobado; 1,9 puntos mas que en igual
lapso del afio pasado. Los ingresos, por su parte, tuvieron una ejecucion de
78,1%0; mayor en 2,3 puntos a igual periodo de 2016. Proyectamos que
este afio se ejecutara el 100,8% de la ley aprobada,

Ejecucion Acumulada del Gasto (% de la ley aprobada)

100,8

100,0

88,0
79,9

80,0

60,0

40,0

20,0 -

0,0 -

ene

feb mar abr may jun jul

m2016 m2017

agost  sept oct nov dic

+ El gasto presupuestario se subdivide en gasto corriente y de capital. El

gasto corriente crecié 7,2% a/a y
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aprobada. En la linea de personal se ejecutd el 80,8% de la ley aprobada;
66,7% en la linea subsidios y donaciones, y 78,8% en prestaciones
previsionales. Estos tres conceptos de gasto representan el 86% del gasto
corriente del gobierno central hasta el tercer trimestre del afio.

III. Gasto de Capital

4+ El gasto de capital cayé hasta el tercer trimestre un 4,6% a/a, lo que

deriva de una reduccién de 7,1% en la inversion y de 2,1% en las
transferencias de capital. De la inversidn se ejecutd el 56,2% de la ley
aprobada y 66,3% de las transferencias de capital.

Avance del Gasto en Inversion (% ley aprobada)
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+ El gasto de capital del gobierno central estda concentrado (x90%) en cinco
ministerios: Interior y Seguridad Publica, Educaciéon, Obras Publicas, Salud
y Vivienda.

+ El gasto de capital de estos cinco ministerios representa en 2017 el 89,4%
del gasto de capital total aprobado en la ley de presupuestos. Por su parte,
la ejecucién de ellos acumulada a septiembre correspondid al 90,5% de la
ejecuciéon de capital del gobierno central.

Partida Inversion Transf. Capital Total
Interior 71,3 48,8 60,2
Educacion 33,4 61,4 50,6
Obras Publicas 59,5 73,9 62,8
Salud 50,4 71,1 53,6
Vivienda 51,1 81,1 73,2

Fuente: Dipres

+ El avance del gasto de capital de estos ministerios es, en este lapso, algo
menor que el afio 2016 en Interior (-1,6 puntos), Educacién (-8,2 puntos)
y Obras Publicas (-5,2). En cambio, Salud y Vivienda tienen una ejecucion
mejor (19 y 5 puntos mas respectivamente).

IV. Gasto Extrapresupuestario?

+ El gasto extrapresupuestario tuvo un aumento real a septiembre de 4%
a/a, excluyendo la transferencia por una vez que capitalizé Codelco.

+ El aumento del gasto extrapresupuestario se descompone en un aumento
de 19,3% en el gasto de la linea “bienes y servicios de consumo” (que
representd, a su vez, el 62% del gasto extrapresupuestario), y una caida
de 20,7% en los intereses devengados por los bonos de reconocimiento.

2 El gasto extrapresupuestario (que se clasifica completo como gasto corriente) se
compone de dos lineas: “bienes y servicios de consumo”, que corresponde al uso de la
ley reservada del cobre por las fuerzas armadas, y la que refleja los intereses
devengados por los bonos de reconocimiento.
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4+ Respecto de la ley reservada del cobre, los ingresos devengados en el

lapso enero-septiembre alcanzan a USD 783,4 millones, mientras el gasto

autorizado a USD 169,1 millones®.

Ingresos y Gastos Devengados por Ley Reservada del

Cobre
(millones de USD nominales)
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B ngresos M Gastos

Olares usando el tipo de cambio promedio

3 Las cifras en pesos fueron convertidas a d

de cada mes.

CODGED

Pagina 8 de 8



